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This article aims to check if the reservation of re-evaluation recorded in the
companies’ listed in Bovespa which have re-evaluated their immobilized is
relevant. In order to achieve the goal, it has been reasoned about the re-
evaluation of immobilized and the establishment of rules in Brazil, as well as the
international rules and the Impairment. The advantages and the limitations of re-
evaluating have been observed. This is an exploratory paper, where the
methodology used has observed the qualitative approach in legislation and in
bibliographies. Afterwards, some quantitative analysis have been made, where,
therefore, it has been found out that the researched sections are formed by 231
companies, where 118 have recognized the re-evaluation in the balance, which
leads to the conclusion that more than half of the companies of the sample re-
evaluated and at last, in only 2 out of 118 companies the reservation of
reevaluation is not relevant within the net worth.

Keywords: reevaluation of assets, positive points, negative points, audit,
relevance.

703



A REAVALIAGAO DE IMOBILIZADOS E SUA RELEVANCIA
DENTRO DO PATRIMONIO LIQUIDO NA AUDITAGEM
INDEPENDENTE

RESUMO

Este artigo visa verificar se a reserva de reavaliagdo contabilizada no patriménio
liquido das empresas listadas na Bovespa que reavaliaram seus imobilizados €&
relevante. Para atingir o objetivo, foi discorrido sobre a reavaliagdo de
imobilizados e sua normatizagdo no Brasil, bem como, as regras internacionais e
o Impairment. Contemplou-se as vantagens e limitagdes da reavaliagdo. Este
trabalho € do tipo exploratério, onde a metodologia utilizada contemplou uma
abordagem qualitativa na legislagdo e em bibliografias. Em seguida, fez-se
algumas analises quantitativas, onde, em suma, tem-se que, o0s setores
pesquisados sao formados por 231 empresas, onde 118 reconheceram a
reavaliacdo no balango, o que leva a conclusdo que mais da metade das
empresas da amostra reavaliaram e, por fim, em apenas 2 das 118 empresas a
reserva de reavaliagao nao é relevante dentro do patriménio liquido.

Palavras-chave: reavaliagao de ativos, pontos positivos, pontos negativos,
auditoria, relevancia.

1 INTRODUCAO

Este primeiro capitulo apresenta o tema central da pesquisa, que se refere ao
cumprimento das exigéncias normativas para a emissao do parecer do auditor independente
no que concerne a reavaliagdo de imobilizados de empresas listadas na Bovespa dos
setores de materiais basicos, bens industriais, constru¢do e transporte, consumo nao ciclico
e consumo ciclico. Além do tema, apresenta o objetivo geral, os objetivos especificos, a
justificativa e a metodologia de pesquisa.

1.1 Tema e Problema

A reavaliagdo do ativo permanente imobilizado, ou simplesmente reavaliar o ativo,
significa atualizar os bens imobilizados da organizagdo trazendo-os ao valor de mercado. O
motivo para se fazer a reavaliacdo e fazer constar o novo valor no Balango Patrimonial ¢
apresentar os valores de forma mais realista quando o valor do ativo estiver distorcido;
assim, as demonstragdes contabeis tém os valores atualizados, apresentando resultados
mais fiéis a realidade.

O procedimento da reavaliagdo ndo ¢ aceito em muitos paises. J4 no Brasil, a
legislagdo societaria em vigor desde 1976, complementada pelo Decreto 3.000/99, que ¢ a
principal norma fiscal em vigor, permite essa pratica.

A Deliberagdo CVM n° 183/95 aprovou o Pronunciamento XXIV do IBRACON
sobre o assunto, tornando obrigatério, em casos de reavaliacdo, para as companhias
abertas, a adocao de procedimentos especificos.
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O tema da presente pesquisa ¢ a relevancia da reserva de reavaliagdo das empresas
listadas na Bovespa dos setores de materiais basicos, bens industriais, constru¢do e
transporte, consumo nao ciclicos e consumo ciclico.

Ocorre que, devido a pulverizagdo das a¢des das companhias e a grande quantidade
de empresas com agdes negociadas no mercado, torna-se inviavel que os acionistas e
interessados em adquirir acdoes das mesmas adentrem nelas e busquem suas proprias
informagdes. Entdo, esses usudrios, aqui chamados de acionistas, utilizam os
demonstrativos gerados e divulgados a partir da escrituracdo contabil para prever o futuro
das companhias, a partir de dados pretéritos. Buscam certa seguranga para terem retorno
financeiro sobre o investimento de seus recursos.

No momento em que o investidor precisa partir das informagdes geradas pela
empresa para decidir o futuro de seus negdcios, surge a figura do auditor independente, que
neste momento da pesquisa entende-se como sendo um profissional com independéncia da
empresa, capaz de analisar as demonstragdes contdbeis divulgadas pelas companhias e
emitir sua opinido, sendo que, para fundamenta-la, usa diversas técnicas.

No desenvolvimento da auditoria, algo de grande importancia que o auditor deve
observar ¢ o que diz respeito a relevancia. Pode-se afirmar que, para o auditor entender se
algo ¢ relevante ou ndo, deve considerar as circunstancias relacionadas com a entidade e as
necessidades de informagdes dos usuarios das informagdes contabeis. Nesse sentido, algo
que ¢ relevante para uma determinada empresa pode ndo ser para outra.

A opinido do auditor independente ¢ externada a partir do seu parecer. Diante desta
contextualiza¢ao formulou-se a seguinte questao-problema: qual a relevancia das reservas
de reavaliacdo dentro do patriménio liquido das companhias dos setores de materiais
basicos, bens industrias, construcao e transporte, consumo nao ciclicos e consumo ciclico
com agdes na Bovespa?

1.2 Objetivos

Este trabalho tem como objetivo geral investigar a relevancia das reservas de
reavaliacdo dentro do patrimdnio liquido das companhias dos setores de materiais basicos,
bens industriais, construcio e transporte, consumo nao ciclico e consumo ciclico no que
concerne a reavaliagao de imobilizados.

A partir do objetivo geral, tém-se os seguintes objetivos especificos:

- Identificar as principais normas brasileiras que regulam a reavaliagdo de ativos
imobilizados nas empresas;

- Verificar a importancia da reavaliagdo de ativos, apresentando as vantagens e
desvantagens do procedimento;

- Identificar as empresas brasileiras com agdes na Bovespa, dos setores de materiais
basicos, bens industriais, constru¢do e transporte, consumo nao ciclico e consumo ciclico,
que reavaliaram seus imobilizados e reconheceram a reserva de reavaliagdo em seu balanco
patrimonial;

- Mensurar se a reserva de reavalia¢do surgida a partir do procedimento reavaliatdrio nas
empresas pesquisadas tem relevancia dentro do patriménio liquido;
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1.3 Justificativa

A reavaliagdo do ativo permanente imobilizado ¢ uma forma permitida pela
legislacdo brasileira em vigor de as empresas demonstrarem a sua verdadeira situagdo
patrimonial relacionada ao ativo imobilizado. Pode influenciar positivamente no grau de
participagdo do capital proprio (endividamento) e no valor patrimonial da agdo. Por outro
lado, pode influenciar negativamente na rentabilidade do ativo e do patrimoénio liquido.

Com o desenvolvimento do presente estudo pretendeu-se conhecer os setores de
materiais bdasicos, bens industriais, constru¢do e transporte, consumo ndo ciclicos e
consumo ciclico das empresas listadas na Bovespa, quanto a relevancia.

A opg¢do por pesquisar as companhias com ac¢des na Bovespa se deu, basicamente,
por duas razdes. A primeira diz respeito a importancia das empresas 14 listadas e de suas
demonstragdes contabeis. Importancia no sentido de ser esse um grupo de empresas das
quais pessoas que possuem certa disponibilidade de recursos podem adquirir agdes, sem
grande burocracia. A segunda ¢ o fato de a Bovespa ser a principal fonte de dados
disponiveis, com certa seguranca e transparéncia (até que se prove o contrario).

Ja a escolha dos setores da economia para a amostra da pesquisa se deu devido a
uma pesquisa preliminar no sitio da Bovespa, na qual constatou-se que os setores
pesquisados s3o os que mais utilizam o expediente de reavaliar os ativos permanentes.
Barbetta (2006, p. 54) d4 embasamento cientifico a esse tipo de critério quando discorre
sobre a amostragem por julgamento, afirmando que “os elementos escolhidos sdo aqueles
julgados como tipicos da populacao que se deseja estudar”.

O procedimento reavaliatorio pode trazer significativas alteragdes ao balanco
patrimonial, alterando o ativo permanente e o patrimonio liquido. Sua alteragdo deve ser
detalhada nas notas explicativas.

Sendo o auditor o profissional responsavel por emitir uma opinido a respeito das
demonstragdes contdbeis através do parecer, ¢ também o fato de a reavaliagdo de
imobilizados gerar, normalmente, valores vultuosos, ¢ de grande relevancia que ele
observe se a empresa estd aplicando todas as normas descritas na legislacdo em vigor no
que tange a reavaliagdo, pois somente desta forma podera ter seguranga emitir seu parecer
a respeito dos demonstrativos contdbeis da cia., gerando maior credibilidade para o usuério
da informagao contabil.

Um dos fatores importantes para a realizacdo desta pesquisa ¢ uma certa auséncia
de publicagdes sobre o tema. Ha alguma bibliografia sobre o assunto, no entanto, o tema
reavaliacdo ¢ sempre abordado com bastante superficialidade. Da mesma forma, no meio
académico, existe uma lacuna quanto a pesquisa sobre o cumprimento das normas na
reavaliacdo e nos pareceres dos auditores independentes sobre a reavaliacdo. Na presente
pesquisa, encontrou-se apenas a dissertacdo de Schvirck (2006), que discorreu sobre a
reavaliagdo de ativos, e, alguns dos seus resultados serdo comentados no transcorrer do
presente trabalho.

Outra particularidade desta pesquisa estd em seu cunho social. O trabalho busca
trazer seguranca a sociedade, pois os ativos permanentes imobilizados geralmente
representam grandes propor¢des do patriménio empresarial; sdo conjuntos que tém uma
grande relevancia nas analises feitas pelos usudrios da contabilidade, incluindo os
investidores, o governo e a sociedade em geral.

Por fim, a pesquisa também se justifica por interesse pessoal, pois o pesquisador
trabalha com consultoria e auditoria, e se depara, no dia-a-dia profissional, com situagdes
em que aparece nos demonstrativos contabeis a reavaliacdo. No entanto as horas de
auditoria contratadas nem sempre permitem ao profissional auditor se aprofundar no laudo
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de reavaliacao para validd-lo em seu parecer. Acredita-se que, pelo fato de estar-se usando
uma grande amostra na qual serd verificada uma série de pontos, ter-se-a alguma evidéncia
que podera ser usada em trabalhos profissionais cotidianos. Assim passa-se a seguir a
apresentar a metodologia utilizada para a realizagdo desta pesquisa.

1.4 Metodologia da Pesquisa

Este estudo, quanto aos seus objetivos, caracterizou-se como uma pesquisa
exploratoria, por buscar uma visdo geral sobre determinado fato; e ainda, existe ineditismo
no presente trabalho. Segundo Beuren e Raupp (2004, p.81), a exploracao de um assunto
“significa reunir mais conhecimento e incorporar caracteristicas inéditas, bem como buscar
novas dimensoes até entdo ndo conhecidas”.

Tendo em vista que a presente pesquisa visou investigar se as reservas de
reavaliacdo que fazem parte do patrimonio liquido sdo relevantes, os dados pesquisados e
sistematizados foram analisados na perspectiva qualitativa. Richardson (1985, p.39) afirma
que o método qualitativo “nao emprega um instrumental estatistico como base do processo
de analise de um problema. Nao pretende numerar ou medir unidades ou categorias
homogéneas”. Por outro lado, também existiu o cunho quantitativo, pois existiram
mensuragdes. Foi quantificado o nimero de empresas que reavaliaram e o nimero de
empresas nas quais a reavaliacao foi relevante. Barbetta (2006, p. 30) explica este método
de forma simples, afirmando que “quando os possiveis resultados de uma variavel sdo
numeros de uma certa escala, dizemos que esta variavel € quantitativa”.

Quanto aos procedimentos, caracterizou-se como estudo multicasos. A defini¢dao do
universo da pesquisa foi feita de maneira intencional. Todo o universo foi pesquisado, e, a
partir dai, vieram os dados para a investigacao. O instrumento de pesquisa foi representado
por fontes primarias (documentacdao) e a técnica aplicada na analise e interpretacdo dos
dados foi a andlise de contetido. Quanto aos abjetivos, a pesquisa caracterizou-se como
descritiva.

As informagoes para analise foram coletadas através de pesquisa na base de dados
do sitio da Bovespa, em que, num primeiro momento, o pesquisador se confrontou com um
universo de empresas muito grande e de setores muito variados; universo esse que poderia
estender demasiadamente a pesquisa e at¢é mesmo distorcé-la, j4 que os setores sdo bem
distintos uns dos outros. Entdo, em uma andlise feita no sitio, verificou-se que a Bovespa
apresenta uma divisao setorial das empresas listadas.

A Tabela 1 apresenta os 10 setores da classificacdo da Bovespa, a quantidade de
empresas classificadas em cada um dos setores e a sua propor¢ao, na data da pesquisa.
Salienta-se que esta € a posi¢do da Bovespa na 1 quinzena de outubro de 2007, periodo da
pesquisa.
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Tabela 1 — Divisao setorial da Bovespa

DIVISAO SETORIAL QUANTIDADE DE EMPRESAS PROPORCAO (%)
Petroleo e Gas 07 1,49
Materiais Basicos 56 11,94
Bens Industriais 34 7,25
Constru¢do e Transporte 52 11,09
Consumo Nao Ciclico 31 6,61
Consumo Ciclico 58 12,37
Tecnologia da Informagdo 07 1,49
Telecomunicagdes 20 4,26
Utilidade Publica 58 12,37
Financeiro e Outros 146 31,13
Total 469 100,00

Fonte: Elaborado pelos autores

Optou-se pelo setor de materiais basicos, bens industriais, constru¢ao e transporte,
consumo nao ciclicos e consumo ciclico. Fez-se a opg¢ao por estas subdivisdes pelo fato de, em
pesquisa preliminar, verificar-se que esses sao os setores que mais usaram o procedimento de
abandonar o custo como base de valor e adotar o preco de mercado (reavaliacao).

Foram verificadas quais empresas fazem parte dos setores eleitos e investigaram-se os
demonstrativos contabeis dos tltimos 5 anos para verificar se existe a reserva de reavaliacdo.

No balango patrimonial de cada uma das cias. contidas no universo da pesquisa,
verificou-se no patriménio liquido a existéncia ou ndo da reserva de reavaliacdo. As
empresas que t€m essa reserva lancada foram as que operacionalizaram a reavaliagao, pois
a contra-partida do reconhecimento de novo valor para o imobilizado ¢ a mencionada
conta, classificada no patrimonio liquido. Apos isso, segregou-se as empresas que fizeram
a reavaliacdo dentro do periodo analisado.

Por fim, verificou-se se as reservas de reavaliagdo armazenadas no patrimonio
liquido na ultima reavaliagdo executada dentro dos 5 anos pesquisados sdo relevantes
dentro do grupo em que se classificam. Entende-se que esta andlise ¢ fundamental para
verificar se ¢ ou ndo importante, caso exista alguma evidéncia de ndo-conformidade, que
ela seja ressalvada no parecer dos auditores independentes.

1.4.1 Delimitacao e Limitacoes

A principal limitagao do presente trabalho reside no fato de que aborda apenas a
reavaliagdo lancada no balango patrimonial das empresas dos setores de consumo ciclico,
consumo nao ciclico, bens industriais, materiais basicos ¢ constru¢do civil, nos anos de
2002 a 2006, e com acdes negociadas na Bovespa. Nao houve preocupagdo com as
empresas dos demais setores da Bovespa, assim, ndo se verificou a exatiddo dos valores
langados pelas companbhias.

1.4.2 Estrutura do Trabalho

A partir do topico 2 tem-se o referencial tedrico, no qual serdo abordadas diversas
conceituacdes, a partir de doutrinadores e cientistas. No topico 3 sera realizada a descrigdo
e analise do estudo multicaso e, por fim, no topico 4 serdo apresentadas as conclusoes.

Devido ao fato de, possivelmente, alguns dos leitores do presente trabalho terem
como primeiro contato com a matéria ora pesquisada o presente artigo, entende-se que €
salutar fazer-se uma revisdo bibliografica de alguns pontos que s3o apresentados na
pesquisa; entdo, no proximo capitulo, passa-se a apresentar o referencial teorico.
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2 REFERENCIAL TEORICO

No arcabougo tedrico, busca-se contextualizar alguns topicos envolvidos no
desenvolvimento deste estudo. Discorre-se sobre a reavaliacdo de ativos e as principais
normas a que a reavaliagdo esta submetida.

O procedimento em estudo ¢ brevemente contextualizado em outros paises.
Descreve-se como deve ser o laudo de reavaliagdo e como funciona a tributagdo. Sao
listados os principais beneficios, com énfase nos indicadores financeiros e econdmicos, €
também sdo listadas as principais limitagdes, sendo que, nessa ocasido discorre-se sobre 0s
principios contébeis, sobretudo os principios do custo como base de valor, da consisténcia,
da prudéncia e da continuidade.

Devido ao fato deste trabalho estar diretamente ligado a auditoria, ao parecer do
auditor independente, a relevancia e a responsabilidade do auditor, serd discorrido sobre
eles também.

Entdo, a seguir, passa-se a discorrer a respeito dos tdpicos, sendo que, em um
primeiro momento, ¢ escrito sobre a reavaliagao de ativos imobilizados.

2.1 A Reavaliacao de Ativos

Sobre a reavaliacao de ativos, Tudicibus ef al. (1994, p.306) afirmam que:
o principio de avaliagdo de bens do ativo imobilizado pelo seu custo de
aquisigdo, corrigido monetariamente em decorréncia da desvalorizacdo da moeda
nacional, pode, em determinadas situa¢des, ndo ser o mais adequado. Ha
ocasides em que a avaliacdo de bens pelo justo valor de mercado ¢ desejavel, tais
como quando da:
a- transformacao, incorporagdo, fusdo e cisio;
b- elaboragcdo de demonstragdes financeiras refletindo valores correntes para
fins gerenciais e de crédito.

Quando os autores acima afirmam que a avaliagdo pelo justo valor de mercado ¢
desejavel, na pratica referem-se a reavaliagdo dos bens. Mais adiante, na mesma obra,
Iudicibus et al. (1994, p.487) asseguram que “a Lei n° 6.404 introduziu a possibilidade de
se avaliarem os ativos de uma companhia pelo seu valor de mercado, chamando a isso de
Reavaliacao™.

A contabilidade no Brasil estd submetida a muitas normas. Nao diferente disso € o
procedimento de reavaliar ativos. A reavaliacdo no Brasil teve sua origem em 1976, com a
publicagdo da Lei 6.404.

Recktenvald e Avila (2002, p.303) explicam que “na reavaliagdo abandona-se o
custo do bem original, corrigido monetariamente até 31/12/1995, e utiliza-se o novo valor
econdmico do ativo, obtido a partir de um laudo de avaliagdo”. A partir do ensinamento
anterior, ¢ mister diferenciar a reavaliacao da corre¢ao monetaria de balancgo. Esta correcao
monetaria, extinta em 1996, ndo abandonava o custo histoérico, mas sim, o corrigia a partir
de indices apontados pela legislacdo, enquanto aquela nada mais ¢ que o abandono do
custo de aquisicdo e adogdo do valor de mercado. Outra diferenga é que a reavaliagdo ¢
feita apenas sobre itens do imobilizado, enquanto a corre¢do monetdria abrangia o
imobilizado e as contas de patrimonio liquido.

A reavaliagdo do imobilizado tende a ser de grande valia para as empresas, como
sera visto mais adiante, e, a possibilidade de reavaliar o imobilizado, depois de instituido
pela Lei das Sociedades Andnimas, foi estendida as demais companhias pela legislacao
tributaria.

Importa salientar que a Comissao de Valores Mobiliarios, através da Deliberacao
183/95, regula a reavaliacao.

709



Devido ao fato de a reavaliacdo estar a mercé de diversas normas, objetivando
situar o leitor perante as disposi¢Oes referentes a ela, a seguir passa-se a apresentar os
principais dispositivos legais que a regulam.

2.2 A Legislacao

Objetivando dar embasamento legal ao leitor do presente artigo, serdo listados os
principais dispositivos que normatizam o procedimento de reavaliacdo de imobilizados.

Neste ponto, faz-se referéncia ao conceito de normatizagao ou regulagdo. Pohlmann
e Alves (2004, p. 233) afirmam que a “regulacdo pode ser entendida como um conjunto de
normas coercitivas, emanadas do Estado ou de 6rgdo com poderes para tanto, relativas a
determinada atividade ou area do conhecimento™.

O Quadro 1 lista, de forma sintetizada, as principais normas brasileiras que regulam
a reavaliacdo.

NORMA PRINCIPAL DISPOSICAO CONCERNENTE A
REAVALIACAO
Lei 6.404/1976 Quem pode reavaliar ¢ como sera classificada a contra partida da
reavaliacao.

Anteprojeto reformulagdo da Lei | Extingue a reavaliagdo e dispde sobre os critérios de avaliacdo dos
6.404 ativos.

Decreto 3.000/99 Regula a tributacdo da reserva de reavaliagdo

Pronunciamento XXIV do Ibracon Orienta sobre a reavaliagdo de ativos

Deliberagao 183/95 da CVM Aprova o Pronunciamento XXIV do Ibracon

Resolugao 560/83 do CFC D34 atribui¢do ao contador de reavaliar

Resolugao 1.004/04 do CFC Normatiza a reavaliagdo de ativos

Resolugao 1.055/05 do CFC Cria o Comité de Pronunciamentos Contabeis

Lei 11.638/07 Extingue a reserva de reavaliacdo do patriménio liquido e

cria a conta de ajustes neste grupo.

Quadro 1: Sintese das normas sobre reavaliacao pesquisadas
Fonte: adaptado da legislacao

2.3 A Reavalia¢do nas normas internacionais e o impairment

O International Accounting Standards Board (IASB) tem um papel de destaque no
processo de harmonizagdo das normas contdbeis internacionais. Hoje, apesar de muitos
paises ainda ndo estarem adaptados a elas, ja se percebe uma movimentagao nesse sentido.

No ambito do International Financial Reporting Standard (IFRS), o processo tende
a se consolidar e, possivelmente, nos proximos anos deverd estar praticamente
consolidado, e a contabilidade terd uma linguagem universal, atendendo, dessa forma, as
necessidades dos mais diversos grupos de usudrios.

Santos (2006, p. 16) apresenta os principais fatores que podem influenciar a adogao
das politicas contdbeis: estrutura e ambiente corporativos, ambiente de negocios
(Segmentos e Geografia), niveis de Exposi¢ao dos Negocios, atividade e questdes setoriais,
estratégia de comercializagcdo e vendas, estagio de crescimento (expansdo), caracteristicas
dos recursos humanos, caracteristicas dos recursos financeiros, caracteristicas do grupo de
usuarios das informagdes financeiras, fornecedores e parceiros.

Pode-se dizer que a adog¢@o das normas do IASB ¢ uma tendéncia mundial, os
paises estdo convergindo para elas. Quando se trata de avaliagcdo, o IAS 16, diz que,
inicialmente, o bem deve ser registrado pelo valor de custo, sendo que, esse valor pode ser
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diminuido pela depreciacao acumulada e, se existir, por impairments. Esse valor reavaliado
seria o fair value (valor justo) da data de reavaliagdo.

Objetivando apresentar sinteticamente como outros paises tratam a reavaliacao,
apresenta-se o Quadro 2:

PAIS POSICAO QUANTO A REAVALIACAO NORMA
Estados Unidos Nao aceita FASB
Australia Aceita AASB 1041/2001
Reino Unido Aceita IFRS 15/99

Quadro 2: Posicao quanto a reavaliacio em alguns paises
Fonte: adaptdado de Schvirk (2006, p. 150)

A seguir sera discorrido sobre as vantagens de reavaliar o imobilizado.
2.4 Dos Beneficios da Reavaliaciao

Este procedimento, de acordo com a pesquisa as normas, ndo se limita apenas as
Sociedades Andnimas, mas ¢ facultado a todas as empresas que possuem ativos
permanentes imobilizados e que ao longo de suas atividades demonstram uma defasagem
no valor de seus ativos nas demonstragdes contabeis e que muitas vezes nao sao realizados
por falta de conhecimento da possibilidade de reavaliar e como faze-lo para o bom
cumprimento legal.

No Quadro 3 s3o apresentadas as principais vantagens de inserir o procedimento
reavaliatdrio e, sinteticamente, o que significa.

VANTAGEM O QUE OCORRE

Melhor posicdo patrimonial Apresenta o patrimonio de forma mais proxima da
realidade.

Melhores indices econdmicos, financeiros e |Quando ocorre o reconhecimento da reavaliagdo no ativo

patrimoniais e contrapartida no patriménio liquido, alguns indices sdo
melhorados.

Valor dos ativos mais proximo ao de mercado Com a reavaliagdo, abandona-se o custo historico e usa-se
o conceito de valor de mercado.

Melhor controle dos custos de produgdo Com o valor de mercado dos ativos, pode-se ter o valor da

depreciagdo mais proximo da realidade, com isso, ha
melhora na mensura¢@o dos custos de producao.

Preparacdo para negociagdo do controle | Quando se negociam agdes da cia., geralmente, busca-se
acionario verificar o verdadeiro valor dela e a reavaliagdo de ativos
faz com que os numeros estejam mais proximos da
realidade do mercado.

Determinagio da Vida Util Remanescente No momento da reavaliagdo, ¢ verificada qual é a V.U.R.
do bem.

Ganho potencial com a reserva de reavaliagdo Com o aumento do patriménio liquido, o valor das agdes
sobe.

Cobertura do passivo a descoberto Com o langcamento da reavaliagdo, muitas vezes o

patriménio liquido negativo pode ser positivado.

Quadro 3: Suma dos beneficios da reavaliacao
Fonte: adaptado de Perez Junior e Rodrigues Junior

Como verificado no quadro anterior, algo que estimula bastante a implementagao
da reavaliac¢do ¢ a melhora dos indicadores financeiros, conforme serd explanado a seguir.
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2.5 Dos Indicadores Financeiros — Pontos Positivos e Pontos Negativos

Como visto anteriormente, com a implementagdo do procedimento reavaliatorio,
algo bastante importante ¢ o fortalecimento dos indices do balango. Matarazzo (1998,
p-153) explica que “os indices constituem a técnica de andlise mais empregada”. Mais a
frente o autor (1998, p.153) continua ensinando que “a caracteristica fundamental dos
indices ¢ fornecer visao ampla da situagdo econdmica ou financeira da empresa”. Afirma
ainda que os indices servem de medida dos diversos aspectos econdmicos e financeiros das
empresas.

Segundo Padoveze (1997, p. 139), os indicadores econdmico-financeiros ‘“‘sdo
calculos matematicos efetuados a partir do balango patrimonial e da demonstracdo de
resultados, procurando niimeros que ajudem no processo de clarificagao do entendimento
da situagdo da empresa, em seus aspectos patrimoniais, financeiros e de rentabilidade”.

No Quadro 4 sao mostrados, de forma resumida, os indices que sao melhorados a
partir do momento em que a empresa reconhece o novo valor de ativo. Mostra-se ainda o
que o indice indica e a sua interpretagao.

13

INDICE

INDICA

INTERPRETACAO

Participagdo de Capitais de

Terceiros (Endividamento)

Quanto a empresa tomou de capitais de
terceiros para cada $ 100 de capital
proprio.

Quanto menor, melhor.

Valor patrimonial da acdo

Mostra a representatividade de uma

Quanto maior, melhor

acdo perante o Patrimdénio Liquido da
empresa.

Quadro 4: Indices que podem ser afetados positivamente
Fonte: Elaborado pelos autores a partir de Matarazzo (1998, p.158 e 311)

E importante observar que, conforme demonstrado no quadro anterior, existem
indices que, evidentemente, sdo melhorados a partir da contabiliza¢do da reavaliacdo. Por
outro lado, existem alguns indices cuja alteragcdo pode ser negativa, conforme se demonstra
no Quadro 5, a seguir:

INDICE INDICA INTERPRETACAO
Rentabilidade do Ativo Quanto a empresa obtém de lucro para | Quanto maior, melhor.
cada $ 100 de investimento total.
Rentabilidade  do  Patriménio | Quanto a empresa obtém de lucro para | Quanto maior, melhor.

cada $ 100 de capital proprio investido,
em média, no exercicio.

Liquido

Giro do Ativo Quanto a empresa vendeu para cada $ 1 | Quanto maior, melhor.

de investimento total.

Quadro 5: Indices que podem ser afetados negativamente
Fonte: Elaborado pelos autores a partir de Matarazzo (1998, p.158)

Existe uma pesquisa cientifica de autoria de Schvirck (2006) em que, na amostra de
120 empresas pesquisadas, o autor conclui que, considerando a analise dos testes
estatisticos, pode-se dizer que as empresas que nao fazem reavaliagao apresentam melhores
indicadores financeiros, logo evidenciam uma melhor capacidade de pagamento de suas
obrigagdes. Esse mesmo grupo de empresas apresentou melhores indices de estrutura
patrimonial, mostrando assim menor nivel de endividamento e de imobilizacdo dos
capitais. Afirma também que, quanto a rentabilidade, novamente as empresas sem
reavaliagdo mostraram melhores indices, ou seja, apresentaram melhores retornos aos

investidores e a propria atividade.
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Assim como o procedimento reavaliatorio traz beneficios, ele também traz algumas
limitagdes, que serdo tratadas no proximo item.

2.6 Das Limitacoes da Reavaliaciao

Como desvantagem, ou limitagdo da reavaliagdo, cita-se o fato de ocorrer quebra de
alguns principios contdbeis geralmente aceitos e, conforme visto no Quadro 6, possivel
piora de alguns indicadores.

No Quadro 6 demonstra-se, de forma sintetizada, os principios contabeis
confrontados pela reavalia¢ao e qual o efetivo confronto.

PRINCIPIO MOTIVO DA CONFRONTACAO

Custo Historico | O valor do bem ¢ efetivamente substituido pelo valor de mercado.

Consisténcia Perde-se a comparabilidade, tanto dos exercicios consecutivos na mesma cia.como
também com outras cias.,que ndo reavaliaram.

Prudéncia Geralmente opta-se pelo maior valor de ativo entre duas alternativas (mercado ou custo
historico).

Continuidade Usa-se o prego de saida, como se o bem fosse vendido, como se a empresa estivesse
fechando.

Quadro 6: Principios contabeis confrontados pela reavaliacdo e o efetivo confronto
Fonte: Elaborado pelos autores

Quando a cia.opta por reavaliar e reconhecer os novos valores na contabilidade,
esses novos valores tém reflexo direto sobre dos demonstrativos contabeis. A seguir
discorre-se sobre este assunto.

2.7 Reflexo da Reavaliacio nos Demonstrativos Contabeis

De acordo com a Lei 11.638/2007, os demonstrativos contdbeis obrigatorios sdo o
Demonstrativo de Resultado do Exercicio, a Demonstragdo de Lucros ou Prejuizos
Acumulados, a Demonstragdo das Mutacdes do Patrimdénio Liquido, a Demonstracdo de
Fluxo de Caixa, a Demonstracdo do Valor Agregado e o Balango Patrimonial, sendo que
estas devem ser complementadas pelas Notas Explicativas. Sucintamente se discorrera
sobre os demonstrativos que refletem diretamente a reavaliacdo de ativos.

a) O Balango Patrimonial

Explicando o que ¢ o balanco patrimonial, Marion (2003, p. 42) diz que “¢ como se
tirdssemos uma foto da empresa e vissemos de uma s6 vez todos os bens, valores a receber
e valores a pagar em determinada data”.

E no balango patrimonial que fica evidenciada a mensuragdo econdmica da
reavaliagdo. O langamento contabil que reconhece a reavaliagdo ¢ bastante simples, o
débito ¢ lancado no ativo permanente imobilizado e o crédito se did na reserva de

reavaliagdo, conta do patriménio liquido.

b) Notas Explicativas
Segundo Souza (2004, p. 25), Notas Explicativas “sdo dados complementares as
demonstragdes financeiras, expressas tanto na forma descritiva como na forma de quadros
analiticos, com o objetivo principal de facilitar melhor interpretagdo por parte do usudrio”.
Iudicibus et al. (1994, p. 610) dao seu entendimento afirmando que “a utilizagao de
notas para dar composiciao de contas auxilia também a estética do balango, pois se pode
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fazer constar dele determinada conta pelo seu total, com os detalhes necessarios expostos
através de uma nota explicativa, como no caso de estoques, ativo imobilizado,
investimentos, empréstimos e financiamentos e outras contas”.

No entanto, algo que chama a atencdo ¢ que, na pratica, o usudrio da contabilidade,
muitas vezes ndo tem por costume ler e analisar as notas explicativas. Nesse sentido, esse
entendimento ¢ corroborado por Lopes e Martins (2005, p. 54) que afirmam que “em
paises como o Brasil, a evidenciacdo tende a ser pobre porque existe o entendimento geral
de que as notas explicativas nao fornecem informagdes constantes no ntcleo duro da
contabilidade”.

Como descrito no Capitulo I, o objetivo deste artigo ¢ verificar se o reserva de
reavaliacdo ¢ relevante dentro do patriménio liquido. Assim, entende-se que € importante
fazer um resgate sobre alguns conceitos de auditoria.

2.8 A Auditoria

Assim como ocorre com muitas descobertas ou inven¢des, na auditoria também nao
se tem o registro oficial do exato momento histérico do seu surgimento. Sa (1998, p.21)
afirma que “existem provas arqueoldgicas de inspegdes e verificagdes de registros
realizadas entre a familia real de Urukagina e o templo sacerdotal sumeriano e que datam
de mais de 4.500 anos antes de Cristo”, porém, sabe-se que o primeiro registro histérico se
deu no ano de 1.314, quando foi criado o cargo de auditor do Tesouro da Inglaterra. Outro
evento fundamental para a auditoria mundial se deu em 1934, com a criacdo da SEC
(Security and Exchange Commission), nos Estados Unidos.

Antes das normas anteriormente citadas, o Brasil ja abrigava empresas de auditoria.
Conforme Jund (2001, p. 5), “sabe-se também que as firmas de auditoria, atualmente
denominadas Arthur Andersen S/C e Price Waterhouse, ja mantinham estabelecimentos no
Rio de Janeiro com outras denominacdes, desde 1909 e 1915, respectivamente”.

Atualmente, tanto no Brasil quanto na maior parte do mundo, as fraudes contabeis
sdo uma das grandes preocupacdes do mundo econdmico e financeiro, pois foram
detectadas em diversas grandes empresas até entdo consideradas incorruptiveis. Tudo isso
estd diretamente relacionado com uma certa fragilidade da legislagdo norteadora dos
procedimentos contabeis e fiscais. Assim, principalmente devido a estas praticas, o mundo
empresarial cada vez mais utiliza técnicas contdbeis, principalmente a auditoria, para
detectar as mencionadas distor¢des, ou simplesmente para melhorar seus controles
patrimoniais.

Para entender-se a auditoria, inicialmente cita-se Consenza (2003, p. 52), que a
define como “uma especialidade do conhecimento contébil, que tem a fun¢do de cuidar da
avaliacdo dos procedimentos contabeis e da verificagdo de sua autenticidade, a fim de
comprovar sua eficidcia e adequacdo para a evidenciagdo da realidade patrimonial e
financeira das entidades”.

Ainda no sentido de conceituar auditoria, Sa (1998, p. 25) diz que ela,

¢ uma tecnologia contdbil aplicada ao sistemdtico exame dos registros,
demonstragdes e de quaisquer informes ou elementos de consideragdo contabil,
visando a apresentar opinides, conclusoes, criticas ¢ orientagdes sobre situagdes
ou fendmenos patrimoniais da riqueza aziendal, publica ou privada, quer
ocorridos, quer por ocorrer ou propectados e diagnosticados.
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A partir das afirmativas dos dois doutrinadores, entende-se que a auditoria ¢ uma
tecnologia contabil com funcdo de verificar a veracidade da riqueza aziendal. Entende-se
ainda que, para um trabalho merecer ser classificado como contabil, é necessario proceder
a exames seguindo sistemas tecnoldgicos, ou seja, um conjunto harmoénico de medidas que
concorram para um fim exato.

No presente trabalho pode-se definir o auditor como sendo o profissional de
contabilidade que realiza atividades de validacdo dos demonstrativos contabeis publicados
pelas cias.

O trabalho do auditor esta fortemente regulado por normas. Magalhdes (2001, p.
43) lista os 6rgdos de normatizacao, controle e orientagdao afirmando que

a principal acdo desses orgdos ¢ desenvolver a atividade normatizadora com o
proposito de aperfeigoamento das profissdes dos contadores e dos auditores
independentes, dos mercados de valores mobiliarios ¢ a fiscalizagdo do
exercicio desses profissionais ¢ das companhias de capital aberto. Exceto a
ABNT, que normatiza parametros de qualidade.

Os orgdos normatizadores citados por Magalhaes (2001, p. 43) sdo apresentados no
Quadro 7:

ORGAO NORMATIZADOR SIGLA
Associacdo Interamericana de Contabilidade AIC
Associacao Brasileira de Normas Técnicas ABNT
Comissao de Valores Mobiliarios CVM
Conselho Federal de Contabilidade CFC
Instituto Brasileiro de Contadores Ibracon
Camara Bras. de Auditoria em Informatica CBAI

Quadro 7: Lista de 6rgaos normatizadores

Fonte: Adaptado de Magalhaes (2001, p. 43)

Em fungdo das necessidades de convergéncia internacional, centralizacdo na
emissdo de normas, representacdo e processo democratico na produgdo de informagdes,
através da Resolucao CFC 1.055/05 foi criado o Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC). Ele foi idealizado a partir da unido de esfor¢os e comunhao de objetivos das
seguintes entidades: Abrasca, Apimec Nacional, Bovespa, CFC, Fipecafi e Ibracon. Além
das entidades citadas, sempre serdo convidados a participar representantes do Bacen,
CVM, SRF e Susep.

Almeida (1996, p. 32) entende que “as normas de auditoria representam as
condigdes necessarias a serem observadas pelos auditores externos no desenvolvimento do
servigo de auditoria”. Divide-as em normas relativas ao auditor, a execucao do trabalho e
a0 parecer.

Apoés apresentar-se a auditoria, devido ao fato do trabalho do auditor ser de
tamanha importancia perante a sociedade usuaria da informagdo contdbil, a seguir sera
pontuada a responsabilidade do mesmo.
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2.9 Responsabilidade

O trabalho do auditor visa avalisar as informagdes contabeis da empresa, e, sempre
que o auditor emite seu parecer ele € responsavel pelo mesmo.

Historicamente as noticias de erros de auditoria, se comparado ao grande nimero
de auditorias realizadas, sdo poucas. No entanto, de acordo com Boynton, Johnson e Kell
(2002. p. 134), “falhas de auditoria, contudo, sdo como acidentes nucleares: raramente
acontecem, mas quando acontecem tém conseqiiéncias enormes”.

Neste artigo faz-se mister mencionar a Resolugao CFC 836/99 que complementa a
Resolugao 820/97, interpretando o item 11.1.4 que trata do erro e da fraude. Os principais
pontos s3o apresentados no Quadro 8:

PONTOS O QUE FAZER

A responsabilidade do auditor O auditor ndo ¢ responsavel nem pode ser responsabilizado pela
prevengdo de fraudes ou erros. Entretanto, deve planejar seu
trabalho avaliando o risco de sua ocorréncia, de forma a ter grande
probabilidade de detectar aqueles que impliquem efeitos relevantes
nas demonstragdes contabeis.

Ao planejar a auditoria, o auditor deve indagar da administra¢ao da
entidade auditada sobre qualquer fraude e/ou erro que tenham sido
detectados.

Ao detecta-los, o auditor tem a obrigacdo de comunica-los a
administragdo da entidade e sugerir medidas corretivas,
informando sobre os possiveis efeitos no seu parecer, caso elas ndo
sejam adotadas.

Os procedimentos quando existe (Quando a aplicagdo de procedimentos de auditoria, planejados com
indica¢do de fraude ou erro base na avaliag@o de risco, indicar a provavel existéncia de fraude
e/ou erro, o auditor deve considerar o efeito potencial sobre as
demonstragdes contabeis. Se acreditar que tais fraudes e erros
podem resultar em distorgdes relevantes nas demonstracdes
contabeis, o auditor deve modificar seus procedimentos ou aplicar
outros, em carater adicional.

A extensdao desses procedimentos adicionais ou modificados
depende do julgamento do auditor quanto:

aos possiveis tipos de fraude e/ou erro;

a probabilidade de que um tipo particular de fraude e/ou erro possa
resultar em distor¢oes relevantes nas demonstragdes contabeis.
Salvo quando houver circunstancias indicando claramente o
contrario, o auditor ndo pode presumir que um caso de fraude e/ou
erro seja ocorréncia isolada. Se necessario, ele deve revisar a
natureza, a oportunidade e a extensdo dos procedimentos de

auditoria.
Os efeitos de fraude e/ou erro no [Se o auditor concluir que a fraude e/ou erro tém efeito relevante
parecer do auditor sobre as demonstragdes contabeis, e que isso ndo foi

apropriadamente refletido ou corrigido, deve emitir seu parecer com
ressalva ou com opinido adversa.

Se o auditor ndo puder determinar se houve fraude e/ou erro, devido
a limitagdes impostas pelas circunstincias, e ndo pela entidade,
deve avaliar o tipo de parecer a emitir.

Quadro 8: Interpretacido do item 11.1.4 da Resolu¢cdo CFC 820/97
Fonte: Adaptado da Resolugao CFC 836/99

Para Jund (2001, p. 49), “no exercicio da profissio os auditores podem ser
responsabilizados por erros, falhas, omissdes e/ou dolo quanto a veracidade e a forma com
que realizam o trabalho e emitem a sua opinido por intermédio do parecer de auditora”.
Attie (1998, p. 35), vem no mesmo sentido, aconselha que “o auditor ndo deve esquecer

716




que podera responder, civil e criminalmente, por prejuizos causados a terceiros em virtude
de culpa ou dolo no exercicio de suas fungdes”.

A responsabilidade do auditor pode ser subdividida em: responsabilidade moral,
responsabilidade  ética, responsabilidade social, responsabilidade criminal e
responsabilidade civil.

Entao, apos escrever sobre a responsabilidade do auditor independente, passa-se a
estudar o parecer do auditor independente.

2.10 O Parecer do Auditor Independente

O parecer do auditor independente ¢ um documento redigido de forma pré-
estabelecida que visa, unicamente, expressar sua opinido acerca da fidedignidade das
demonstragdes contabeis de uma empresa. Franco e Marra (2001, p.527) afirmam que “o
relatdrio € o coroamento do trabalho de auditoria...”.

Anteriormente usou-se a expressao “pré-estabelecida” pelo fato deste documento
seguir uma forma rigida, pois existe um modelo determinado pela legislagao.

No Brasil, o primeiro modelo de parecer foi estabelecido em 1972 pelo Conselho
Federal de Contabilidade, através da Resolucdo CFC n° 321. Esta norma estabeleceu
rigidez ao invés de flexibilidade do parecer que era emitido até entdo. O parecer fixado era
uma réplica do modelo norte-americano.

O termo norma, geralmente, traz a idéia de regras rigidas. Neste sentido Franco e

Marra (2001, p. 56) dao seu entendimento, afirmando que
por normas de auditoria sdo entendidas as regras estabelecidas pelos 6rgaos
reguladores da profissdo contdbil, em todos os paises, com o objetivo de
regulacdo e diretrizes a serem seguidas por esses profissionais no exercicio de
suas funcdes. Elas estabelecem conceitos bésicos sobre as exigéncias em
relagdo a pessoa do auditor, a execucdo de seu trabalho ¢ ao parecer que devera
ser por ele emitido.

Apesar de existir a idéia de rigidez, na pratica ndo ¢ bem assim que funciona. As
normas sdo guias, ndo um manual que deve ser fielmente seguido. Elas fixam limites de
responsabilidade e orientam quanto a capacitagdo profissional do auditor.

Em 1991, através da Resolugao 700, o CFC estabeleceu novo padrdo para o parecer
do auditor independente, também baseado no modelo norte-americano.

No ano de 1997, através das Resolugoes 820 e 821, o CFC reformulou as normas de
auditoria no Brasil; no entanto, o modelo de parecer continuou sendo o modelo instituido
em 1991.

A Resolucdo 830, editada pelo CFC em 1998, prescreve orientagdes para o auditor
lavrar seu parecer. Por fim, no ano de 2003, foi redigida a Resolugdo 953 que fez uma
alteragdo no item 3 do parecer. Onde anteriormente aparecia a expressao “de acordo com
os Principios Fundamentais de Contabilidade”, passou a figurar “de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil”. Esta expressdo engloba os principios fundamentais de
contabilidade, as normas brasileiras de contabilidade e a legislagdo pertinente.

ApOs este breve historico sobre o parecer do auditor independente, apresenta-se o
Quadro 9 onde h4a um exemplo do modelo atualmente usado no Brasil:
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PARAGRAFO | CONTENDO DESCRICAO

Primeiro Escopo Examinamos os balangos patrimoniais da Empresa ABC, levantados
em 31 de dezembro de 19X1 e de 19X0, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das muta¢des do patrimonio liquido e
das origens e aplica¢des de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido
sobre essas demonstragdes contabeis.

Segundo Extensdo Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transac¢des ¢ o
sistema contabil e de controles internos da entidade; (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administragdo da entidade, bem como
da apresentag@o das demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto.

Terceiro Opinido Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Empresa ABC, em 31 de
dezembro de 19X1 e de 19X0, o resultado de suas operagdes, as
mutagdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Quadro 9: Exemplo do modelo do parecer dos auditores independentes
Fonte: Elaborado pelos autores

O principal modelo de parecer usado pelos auditores para exprimirem sua opinido
no que concerne aos demonstrativos contabeis da empresa, anteriormente apresentado, € o
que se classifica como “parecer limpo ou sem ressalva”. As normas prevéem outras formas
de parecer; sdo o “parecer com ressalva”, “adverso” e “com absten¢do de opiniao”.

O parecer com ressalva ¢ aquele emitido pelo auditor quando uma ou mais
informacdes ndo refletem adequadamente a posi¢do patrimonial e financeira, de acordo
com os principios fundamentais de contabilidade, ou quando o auditor ndo consegue obter
evidéncias adequadas que permitam a comprovacao de valores. De acordo com Franco e
Marra (2001, p. 536), “um método aceitdvel de esclarecer a natureza da ressalva ¢ fazer
referéncia, no paragrafo da opinido, a nota explicativa, as demonstragdes contabeis, ou ao
paragrafo precedente ao parecer, que descreva as circunstancias’.

O parecer com ressalva é semelhante ao parecer sem ressalva, diferindo do que diz
respeito ao paragrafo de opinido, trazendo expressdes do tipo “exceto por”, “exceto
quanto” ou “com excecao de”.

E importante alertar que o parecer com ressalva deve ser usado tanto para
incertezas quanto a valores constantes nos demonstrativos obrigatorios, como também em
notas explicativas a estes. Esse entendimento estd expresso na Resolu¢do 820/97 do CFC,

item 38, como segue:

Se uma entidade omitir uma nota explicativa necessaria a adequada analise e
interpretacdo das demonstragdes contabeis, o auditor deve mencionar o fato em
paragrafo intermedidrio de seu parecer. Por ser informacgdo relevante, o
paragrafo de opinido tera ressalva, como segue: (4) Em nossa opinido, exceto
pela falta das informacdes mencionadas no paragrafo precedente, as
denominagdes  contdbeis  referidas no  pardgrafo 1°  representam
adequadamente...
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De acordo com Franco e Marra (2001, p. 536), “quando a ressalva for tao
significativa que impeca expressar opinido sobre a adequac¢do das demonstracdes
contabeis, tomadas em conjunto, hd necessidade da negativa de opinido ou da opinido
adversa”. O parecer com “opinido adversa”, aqui mencionado, talvez seja uma das piores
situagdes, tanto para o auditor como para a empresa. E ruim para aquele pelo fato, muitas
vezes, ser “coagido” a ndo emitir este tipo de parecer, podendo perder o cliente. E ruim
para a empresa pois, provavelmente serd mal vista pelos usudrios das informagdes
contabeis.

Ha, ainda, o parecer com absten¢do de opinido. Este ¢ usado quando o auditor nao
teve condigdes de realizar um exame com alcance suficiente para reunir os elementos de
juizo suficientes para formar opinido sobre os demonstrativos contabeis.

Ainda sobre os tipos de pareceres, outro termo que merece destaque € o “paragrafo
de énfase”, que pode ser usado no parecer. A énfase sobre um assunto pode ser usada, por
exemplo, quando o assunto contabil afeta a comparabilidade. FRANCO E MARRA
(2001).

Como visto anteriormente, o parecer do auditor independente tem passado por
alteragdes objetivando torna-lo mais ttil. Como este trabalho ndo visa ao aprofundamento
do estudo do parecer, ndo serdo feitas criticas ou elogios ao mesmo, apenas apontando-se a
conclusdo da pesquisa de Aratjo (2003), que afirma que “os resultados da pesquisa
deflagram a necessidade de se aprimorar o instrumento de comunicagdo (parecer) do
auditor para se chegar a uma perfeita compreensdo da mensagem desse profissional”.

A seguir, sera explorado o conceito de relevancia.

2.11 Relevancia em Auditoria

Neste ponto do trabalho sera explicado o conceito de relevancia usado em auditoria,
sendo explorado por diversos enfoques: pelo ponto de vista das normas contabeis
emanadas pelo CFC, pela doutrina contabil e por trabalho cientifico.

A NBC T 11 trata da auditoria independente e ao abordar a relevancia, no item
11.2.2, dispde que “os exames de auditoria devem ser planejados e executados na
expectativa de que os eventos relevantes relacionados com as demonstragdes contabeis
sejam identificados”. Na continuagdo, na norma em comento ¢ afirmado que a relevancia
deve ser considerada pelo auditor quando: “a) determinar a natureza, oportunidade e
extensdo dos procedimentos de auditoria; b) avaliar o efeito das distor¢des sobre os saldos,
denominacgdes e classificacdo das contas; e ¢) determinar a adequagao da apresentagdo e da
divulgacdo da informagdo contébil”.

Na doutrina contabil, Tudicibus et al. (2003, p.200) tratam da relevancia afirmando
ser “no exame de auditoria, aquele item de maior importancia de um fato ou de um
elemento em relagcdo ao objetivo do exame, as demonstragdes financeiras ou ao parecer do
auditor”. Ainda na doutrina, tem-se Crepaldi (2000, p.123) afirmando que “os exames de
auditoria devem ser planejados e executados na expectativa de que os eventos relevantes
relacionados com as demonstragdes contabeis sejam identificados”.

Alberton (2002, p. 47), em sua tese de doutoramento quando trata do assunto
relevancia, explica que

quando as informagdes coletadas pelo auditor forem relevantes, serdo, também,
uteis para servir como evidéncias de auditoria. A evidéncia de auditoria fornece
fatos ou materiais que serdo relevantes para o cumprimento dos objetivos da

auditoria, a qual dard suporte aos auditores para suas conclusdes sobre a
entidade auditada.

719



Desta forma, pode-se afirmar que, para o auditor entender se algo ¢ relevante ou
ndo, deve considerar as circunstancias relacionadas com a entidade e as necessidades de
informagdes dos usuarios das informacdes contabeis. Nesse sentido, algo que ¢ relevante
para uma determinada empresa pode nao ser para outra.

Para o auditor, as vezes, pode ser dificultoso mensurar se algo é relevante ou nao,
pois o conceito de relevancia abarca diversas variaveis que devem ser consideradas. Existe
ainda subjetividade, e, de acordo com a assertiva de Boynton, Johnson e Kell (2002,
p.287),

atualmente, ndo existem diretrizes oficiais sobre medidas quantitativas de
relevancia, nas normas de contabilidade ou nas de auditora. O que se segue ¢
ilustrativo do que ¢ utilizado na pratica:

- 5 a 10% do lucro antes do imposto de renda (10% para lucros menores,
5% para lucros maiores).

- 0,5% a 1% do ativo total.

- 1% do patrimonio liquido.

- 0,5 a 1% da receita bruta.

- Um percentual variavel sobre o ativo total ou a receita, o que for maior.

O parecer de um auditor independente, além de ser uma exigéncia legal para as
cias., também ¢ de vital importancia para muitos usuarios das informagdes contéabeis.
Muitas vezes, a partir do momento em que o auditor avaliza os demonstrativos contdbeis
através de seu parecer, o usudrio passa a ter confianca nos numeros apresentados pela
empresa.

Neste topico discorreu-se sobre a fundamentagao teodrica referente ao assunto em
estudo. No proximo capitulo, o terceiro, serdo apresentados os resultados obtidos na
pesquisa objeto do presente artigo.

3 RESULTADOS

A seguir, serdo verificados quais as cias. com reserva de reavaliacdo no patrimdnio
liquido enquadram-se no conceito de relevancia, anteriormente estudado.

3.1 Empresas que Reavaliaram os Ativos e sua Relevancia

Nos Quadros 10, 11, 12, 13 e 14 apresentam-se as empresas em que se constatou a
existéncia de reavaliagdo. Nestes quadros, também ¢ mencionado o ano em que foi
constatada a Ultima reavaliacdo, o valor do patrimonio liquido neste ano (em milhdes de
reais), o valor da reserva de reavaliacdo (em milhdes de reais) e qual a relagao deste com
aquele, objetivando verificar o percentual de participagdo da conta de reserva de
reavaliagdo no total do patrimdnio liquido. A correlagdo visa verificar se a reserva de
reavaliagdo ¢ relevante ou nao.
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Ultima Valor P.
Reavaliacdo| Liquido |Res.Reav.| % E relevante?
Cia Cacique de Café Soluvel — Cacique 2005 188 21 11 Sim
Café Soluvel Brasilia S.A . — Caf Brasilia 2001 -483 49/ 100 Sim
Granoleo S.A . Com.Ind.Sem.Olear — Granoleo 2001 76 7 9 Sim
Cia Leco de Produtos Alimenticios — Leco 2005 145 72 50 Sim
IAvipal S.A Avic. E Agropecuaria — Avipal 2005 560 2100 37 Sim
Excelsior Alimentos S.A. — Excelsior 2006 6 6 98 Sim
Minupar Participagdes S.A. — Minupar 2001 -2 71 100 Sim
Parmalat Brasil S.A. Ind. Alimentos — Parmalatf 2001 881 22 2 Sim
S.A. Fabrica Prods.Alimenticios Vigor — Vigor| 2005 225 132 59 Sim
Cosan S.A. Industria e Comércio — Cosan 2005 763 326] 43 Sim
Josapar — Joaquim Oliveira S.A. — Josapar 2001 52 6 11 Sim
Conservas Oderich S.A. — Oderich 2006 99 38 39 Sim
Rasip Agro Pastoril S.A — Rasip Agro 2001 31 4 12 Sim
IRenar Macas S.A — Renar 2006 62.356 27.334 44 Sim
Sao Martinho S.A. — Sdo Martinho 2004 356 322 90 Sim
[Usina Costa Pinto S.A. — Usin.C.Pinto 2006 216 153 71 Sim
Bombril S.A. — Bombril 2006 -791 56/ 100 Sim
Medial Satude S.A. — Medial Satde 2004 30 14 48 Sim
Drogasil S.A. — Drogasil 2001 87 22 25 Sim

Quadro 10: Consumo Nio Ciclico
Fonte: Elaborado pelos autores

No Quadro 10 pode-se constatar que todas as reservas de reavalia¢do sdo relevantes
dentro do grupo do patrimonio liquido nas empresas do setor de consumo nao ciclico que
reavaliaram seus ativos imobilizados.

Empresa Ultima Valor ;
Reavaliacio|P.Liquido| Res.Reav. | % | E Relevante?
[Embraer — Empresa Bras. de Aerondutica S.A. 2006 -2.236 12| 100 Sim
Industrias Arteb S.A. — Arteb 2001 29 13| 47 Sim
IDHB Industria e Comércio S.A. — DHB 2004 -406 91 100 Sim
Plascar Partic. Ind. S.A. — Plascar Part 2003 69 114] 165 Sim
Rando S.A. Implem. e Particip. — Randon Part 2006 527 8 2 Sim
Metalurgica Riosulente S.A. — Riosulense 2001 5 4 81 Sim
Tupy S.A. 2005 223 2391107 Sim
Trafo Equipamentos Elétricos S.A. — Trafo 2005 31 6 18 Sim
ILupatech S.A. 2003 38 2l 4 Sim
Mundial S.A. Produtos Consumo — Mundial 2003 105 120/ 115 Sim
Schulz S.A . 2005 94 9 10 Sim
Weg S.A . 2001 574 11 2 Sim
Industrias Romi S.A. 2001 224 39 17 Sim
Inepar S.A. Industria e Construgdes 2005 116 133|115 Sim
Kepler Weber S.A. 2001 66 5 8 Sim
Celm Cia.Equip.Laborator.Modernos — CELM 2004 -3 5/ 100, Sim
Forjas Taurus S.A. — Forja Taurus 2001 166 4 2 Sim
Direct Company S.A — DTCom Direct 2003 1 31235 Sim
ILark S.A. Maquinas e Equip. — Lark Mags 2006 8 8 102 Sim

Quadro 11: Bens Industriais
Fonte: Elaborado pelos autores
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No quadro anterior verifica-se que todas as empresas do setor de bens industriais
que reavaliaram, tém suas reservas de reavaliagdo classificadas como relevantes dentro do
patrimoénio liquido.

Ultima Valor .
Empresa Reavaliaciio| P.Liquido | Res.Reav. | % | E relevante?
Acesita S.A. 2005 2.326 772 33 Sim
)Acos Villares S.A . — Acos Vill 2002 72 17 23 Sim
IArcelor Brasil S.A . — Arcelor BR 2001 2.006 88 4 Sim
Cia.Sidertrgica Nacional — Sid.Nacional 2003 7.443 5008 67 Sim
\Vicunha Siderurgia S.A . — Vicunha Sid 2003 1.485 1361 92 Sim
Sidertrgica J.L.Aliperti S.A . — Aliperti 2001 78 19 24 Sim
Confab.Industrial S.A . — Confab 2001 340 18 5 Sim
Fibam Companhia Industrial — Fibam 2001 8 1| 15 Sim
Mangels Industrial S.A. — Mangels Indl. 2003 157 59 38 Sim
Industrias Micheletto S.A . — Micheletto 2003 -8 6/ 100 Sim
Wetzel S.A. 2002 -29 8 100 Sim
Caraiba Metais S.A 2001 422 72| 17 Sim
Eluma S.A . Industria ¢ Comércio — Eluma 2001 124 24 19 Sim
Paranapanema S.A . 2002 98 27 28 Sim
Copesul — Cia.Petroquimica do Sul 2001 919 2500 27 Sim
M G Poliéster S.A. 2003 261 227 87 Sim
IPetroflex Industria e Comércio S.A . 2006 405 98 24 Sim
IPetroquimica Unido S.A . 2005 741 228 31 Sim
Politeno Industria ¢ Comércio S.A . 2001 391 8 2 Sim
IPronor Petroquimica S.A . 2001 245 101] 41 Sim
Suzano Petroquimica S.A . 2002 862 3 0 Nao
Fertilizantes Fosfatados S.A — Fosfertil 2001 543 71 13 Sim
Yara Brasil Fertilizantes S.A . 2001 116 200 17 Sim
Duratex S.A . 2001 866, 148 17 Sim
Eucatex S.A . Industria e Comércio 2006 410 291 71 Sim
Celulose Irani S.A . 2001 74 31| 42 Sim
Klabin S.A . 2001 1.288 9| 7 Sim
Cia.Melhoramentos de Sdo Paulo 2003 216 356165 Sim
\Votorantim Celulose e Papel S.A . — VCP 2001 2.604 42 2 Sim
Dixie Toga S.A. 2001 184 40, 22 Sim
IPetropar S.A . 2004 254 63| 25 Sim
Rimet Empreend.Inds.e Comerciais S.A . 2001 -155 6/ 100 Sim
Sansuy S.A . Industria de Plasticos 2006 -19 82/ 100 Sim
Trorion S.A . 2001 -454 7,100 Sim

Quadro 12: Materiais Basicos
Fonte: Elaborado pelos autores

No setor de materiais béasicos, cujas empresas com reavaliacdo foram apresentadas

no Quadro 12, observa-se que em todas, exceto em uma, a reserva de reavaliagao ¢
relevante no grupo do patriménio liquido.
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Ultima Valor ]
Empresa Reavaliacio|P.Liquido| Res.Reav. | % |E relevante?
Ceramica Chiarelli S.A. 2006 -56.487 12.525] 100 Sim
CP Cimento e Partic. S.A. — CP Cimento 2005 494 229 46 Sim
Haga S.A. Industria ¢ Comércio 2001 -70.447 12.112) 100 Sim
Portobello S.A. 2006 57 56/ 100 Sim
Sergen Sercigos Gerais de Eng.S.A. — Sergen 2001 63.286 3.403 5 Sim
Azevedo e Travassos S.A. — Azevedo 2006 -14 16/ 100 Sim
Construtora Sultepa S.A. — Sultepa 2003 188 85 45 Sim
Sondotécnica Eng. Solos S.A. — Sondotécnica 2001 41 2 5 Sim
S.A. (Viagdo Aérea-Riograndense) — Savirg 2001 -1.653 106] 100 Sim
Tam S.A . 2002 204 7100 347 Sim
\Varig Part.Transp.Aéreos S.A .-Varig Transp. 2001 -120 4 100 Sim
\Viacdo Aérea Sdo Paulo S.A. VASP — VASP 2002 430 681 158 Sim
Trevisa Investimentos S.A. — Trevisa 2001 33 14 42 Sim
Conc Rod Osoério-Porto Alegre S.A-Concepa 2003 64 43 68 Sim
Empresa Conc.Rodov.do Norte S.A.—Econorte 2003 45 35 79 Sim
Conces. Ecovias Imigrantes S.A. — Ecovias 2004 435 124 29 Sim
Triunfo Partic.e Invest. S.A. — Triunfo Part 2004 202 117 58 Sim
Varig Partic Serv Complem. S.A. — Varig Serv 2001 -120 4 100 Sim

Quadro 13: Construc¢ao e Transporte
Fonte: Elaborado pelos autores

No Quadro 13 no qual sdo mostradas as empresas do setor de construcao e
transporte que reavaliaram seus ativos imobilizados, observa-se que em apenas uma
empresa a reserva de reavaliacdo ¢ irrelevante dentro do patrimonio liquido, nas demais, ¢
relevante.

Ultima Valor )
Empresa Reavaliacio[P.Liquido| Res.Reav. | % |E relevante?
Buettner S.A. Industria e Comércio 2001 2| 6| 310 Sim
Cia Téxtil Ferreira Guimarides — F Guimaraes 2004 -180 1| 100 Sim
IFabrica Tec.Carlos Renaux S.A.—Fab C Renaux| 2004 32 58 180 Sim
Cia Industrial Cataguases — Ind Cataguas 2002 81 19 23 Sim
Pettenati S.A. Industria Textil — Pettenati 2001 96.290 17.066] 18 Sim
Cia Industrial Schlosser S.A. — Schlosser 2001 19 30 163 Sim
Fiacao Tec Sao José S.A. — Tecel S José 2002 54 18 34 Sim
Teka-Tecelagem Kuehnrich S.A. — Teka 2003 26 196 756 Sim
Téxtil Renaux S.A. — Tex Renaux 2005 -47 21 100 Sim
'Vicunha Téxtil S.A. — Vicunha Text 2006 559 280, 50 Sim
Arthur Lange S.A. Ind.e Com. — Arthur Lange 2001 17 1 5 Sim
Cia.Hering 2006 54 53] 100 Sim
Staroup S.A. Industria de Roupas- Staroup 2006 22 24 111 Sim
Grendene S.A. — Grendene 2001 339 3 1 Sim
'Vulcabras S.A. 2005 120 260 21 Sim
Gradiente Eletronica S.A. 2005 106, 100 10 Sim
Springer S.A. 2006 108 8 8 Sim
Gazola S.A. Industria Metalirgica — Gazola 2003 4.976 10.420, 209 Sim
Hercules S.A. Fabrica de Talheres 2003 -187 27| 100 Sim
INadir Figueiredo Ind.e Com.S.A.—Nadir Figuei| 2001 121 14 11 Sim
IDocas Investimentos S.A. — Docas 2001 193 5 3 Sim
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Cia Eldorado de Hoteis — Eldorado 2004 0 7| 1565 Sim
Hotéis Othon S.A . 2002 121 179 149 Sim
Bicicletas Caloi S.A. — Bic Caloi 2004 -183 3 100 Sim
ILocaliza Rent A Car S.A . 2004 256 4 2 Sim
ILojas Hering S.A. 2001 -1 8 100 Sim
ILivraria do Globo S.A. — Livr Globo 2005 8 12| 143 Sim
Cobrasma S/A 2001 -1.229 10| 100 Sim

Quadro 14: Consumo Ciclico
Fonte: Elaborado pelos autores

Por fim, no que diz respeito a andlise da relevancia, tem-se o Quadro 14
demonstrando que em todas as empresas do setor de consumo ciclico que reavaliaram a
reserva de reavaliagdo tem relevancia dentro do grupo do patrimonio liquido.

Em suma, nos 5 setores pesquisados, tem-se que apenas 1 empresa ndo tem a
reserva de reavaliagdo classificada como relevante dentro do grupo do patrimonio liquido.
E apresentada no Quadro 15.

Empresa Setor

Suzano Petroquimica S.A . Materiais Basicos

Quadro 15: Empresa com Reserva de Reav. Nao-relevante dentro do Patr. Liquido
Fonte: Elaborado pelos autores

Na verificagao das empresas com reavaliacdo, constatou-se que em 118 empresas
existem reservas de reavaliacdo no patrimonio liquido.

Na Tabela 2, é mostrada, por setor, a quantidade de empresas com reavaliacio:

Tabela 2: Quantidade de empresas com reavaliacio, separadas por setores

SETOR REAVALIARAM
Consumo nao Ciclico 19
Bens Industriais 19
Materiais Basicos 34
Construcdo e Transporte 18
Consumo Ciclico 28
Total 118

Fonte: Elaborada pelos autores
Na Tabela 3, apresenta-se a propor¢do de cias.com reavaliagdo de ativos.

Tabela 3: Demonstracio percentual das reavaliacoes de cada setor

SETOR REAVALIARAM (%) | NAO REAVALIARAM (%) | TOTAL (%)
Materiais Basicos 60,71 39,29 100,00
Bens Industriais 55,88 44,12 100,00
Construcao e Transporte 34,62 65,38 100,00
Consumo nao Ciclico 61,29 38,71 100,00
Consumo Ciclico 48,28 51,72 100,00
Média 52,16 47,84 100,00

Fonte: Elaborada pelos autores
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A partir da tabela anterior, tem-se que o setor que mais reavaliou durante o periodo
analisado foi o setor de consumo nao-ciclico, com 61,29%. O setor que menos usou o
procedimento reavaliatdrio foi o da construcdo e transporte (34,62%), sendo que a média
das empresas que reavaliaram seus ativos no universo pesquisado no periodo foi de
52,16%.

No Grafico 1 ¢ demonstrada a freqiiéncia da reavaliagdo nos setores pesquisados.

Proporgao de Empresas com e sem Reavaliagao por Setor

70,00
60,00

50,00 -
40,00 +
30,00 -
20,00 -
10,00 -

Percentual

Materiais Bens Industriais Construgagoe  Consumo nao Consumo
Basicos Transporte Ciclico Ciclico

Setores

m Empresas com Reavaliacao mEmpresas sem Reavaliagcao

Grafico 1: Proporcao setorial das empresas que reavaliaram
Fonte: Elaborado pelos autores

ApoOs o apontamento das cias.que registraram em seus balancos patrimoniais a
reavaliagdo no periodo de 2002 a 2006, passa-se a analisar estas obedeceram a
periodicidade minima normatizada.

4 CONCLUSOES

O objetivo geral desta pesquisa foi investigar se as reservas de reavaliagdes
existentes no balango patrimonial das companhias dos setores de materiais basicos, bens
industriais, construcao e transporte, consumo nao ciclico e consumo ciclico sdo relevantes.

As conclusdes relativas a cada objetivo especifico sdo apresentadas de forma
individualizada.

a) Ildentificar as principais normas brasileiras que autorizam as empresas a reavaliarem
seus ativos imobilizados.
A possibilidade de reavaliar os ativos a pre¢o de mercado surgiu no texto da Lei
6.404 de 1976 e, depois disso, muitas normas vieram regular o procedimento reavaliatorio,
tais como:
1) O Decreto 3.000/99 que regula a tributacdo da reserva de reavaliacdo criada como
contra partida do novo valor do bem reavaliado;
2) O Pronunciamento XXIV do Ibracon, que orienta a reavalia¢do de ativos;
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3)
4)

5)

A Deliberagao 183/95 da CVM que aprovou o pronunciamento do Ibracon,
estabelecendo varias regras concernentes a reavaliagdo nas companbhias;

A Resolucdo 560/83 do CFC, que atribuiu ao contador a faculdade de reavaliar
ativos;

Em 28/12/2007, foi publicada a lei 11.638 que extingue a reserva de reavaliagdo do
patrimonio liquido e cria a conta de ajustes neste grupo.

6) A Resolucao 1.004/04 do CFC também trouxe varias normas a serem aplicadas em
procedimentos de reavaliagao.

b) Verificar a importancia da reavaliagdo de ativos, apresentando as vantagens e
desvantagens do procedimento.

Provavelmente, quando o legislador criou a faculdade das empresas reavaliarem

seus ativos, o principal objetivo foi fazer com que a contabilidade refletisse de forma mais
realistica o saldo de imobilizados.

1)
2)

3)

4)

5)

6)
7)

8)

Pesquisando o assunto, foram detectadas as principais vantagens no procedimento:
Melhor posi¢do patrimonial: Apresenta o patrimonio de forma mais realista;
Melhores indices financeiros: Quando ocorre o reconhecimento da reavaliagdo no
ativo e sua contra partida no patrimdnio liquido, alguns indices sao melhorados.
Sdo eles: a participagdo de capitais de terceiros (endividamento) e o valor
patrimonial da agdo;

Valor dos ativos mais proximo ao de mercado: Com a reavaliacdo, abandona-se o
custo historico e usa-se o conceito de valor de mercado;

Melhor controle dos custos de producao: Com o valor de mercado dos ativos, pode-
se ter o valor da depreciacdo mais proximo da realidade; com isso, hd melhora na
mensuracao dos custos de produgio;

Preparacdo para negociagao do controle acionario: Quando se negociam agdes da
cia., geralmente busca-se verificar o verdadeiro valor dela e a reavaliagao de ativos
faz com que os nimeros estejam mais proximos da realidade do mercado;
Determinagdo da V.U.R.: No momento da reavaliacdo, ¢ verificada a V.U.R. do
bem;

Ganho potencial com a reserva de reavaliacdo: Com o aumento do patrimonio
liquido, o valor das agdes sobe (valor econdmico);

Cobertura do passivo a descoberto: Com o langamento da reavaliagdo, muitas vezes
o patrimonio liquido negativo pode ser positivado.

Por outro lado, o procedimento reavaliatorio tem algumas limitagdes, ou pontos

negativos, os principais pontos sao:

)]

2)

3)

4)

5)

Quebra do principio contdbil do Custo Histérico, pois ele ¢ efetivamente
substituido pela valor de mercado;

Confronto com a conven¢do da consisténcia, ja que se perde a comparabilidade,
tanto de exercicios consecutivos na mesma cia. como também com outras cias., que
ndo reavaliaram;

Confronto com a convencdo do Conservadorismo, pois geralmente opta-se pelo
maior valor de ativo entre duas alternativas (mercado ou custo histérico);

Quebra do postulado contabil da continuidade, ja que, quando faz-se a reavaliagdo,
usa-se o preco de saida, como se o bem fosse vendido, como se a empresa estivesse
sendo encerrada;

Diminuicao de alguns indices economicos. Sao eles: Rentabilidade do ativo,
rentabilidade do patrimoénio liquido e giro do ativo.
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¢) Ildentificar as empresas brasileiras com acoes na Bovespa, dos setores de materiais
basicos, bens industriais, construgdo e transporte, consumo ndo ciclico e consumo ciclico,
que reavaliaram seus imobilizados e reconheceram a reserva de reavaliacdo em seu
balancgo patrimonial.

Verificou-se que nos setores pesquisados existem 231 empresas listadas na
Bovespa, sendo que dessas, 118 empresas reavaliaram, perfazendo um percentual de
52,16%. A seguir tem-se o total de empresas que reavaliaram em cada setor estudado.

Tabela 4: Total de empresas com reavaliacio por setor

SETOR REAVALIARAM
Consumo nao Ciclico 19
Bens Industriais 19
Materiais Basicos 34
Construgao e Transporte 18
Consumo Ciclico 28
Total 118

Fonte: Elaborada pelos autores

d) Mensurar se a reserva de reavaliagcdo surgida a partir do procedimento reavaliatorio
nas empresas pesquisadas tem relevancia dentro do patrimonio liquido.

Das 118 empresas com reavaliagdo, apenas uma delas a reserva de reavaliagao foge
ao conceito de relevancia usado na pesquisa, ou seja, em 99,16% a reavaliacdo € relevante.
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